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Sytuacja gospodarczo-spoteczna Polski w IV kwartale i koncu 2015 roku

Wprowadzenie

Podejmujac sig, z inicjatywy Zarzadu Wojewddzkiego PTE w Poznaniu, opracowania i publikacji kwartal-
nych raportéw o sytuacji gospodarczo-spotecznej w Polsce przyjeliSmy, Ze raporty te powinny dawaé moz-
liwie szeroki przeglad aktualnej sytuacji i tendencji pojawiajacych si¢ w gléwnych obszarach funkcjonowa-
nia naszej gospodatki. Jako obszary te postanowilismy wyréznic:

1. Szeroko rozumiang sfer¢ realng gospodarki, charakteryzowana przede wszystkim przez poziom
i zmiany aktywnosci gospodarczej oraz procesy wykorzystania zasobéw i potencjatu gospodarczego,
w tym szczegdlnosci sytuacje na rynku pracy.

2. Roéwnie szeroko rozumiang sfere finansows obejmujaca ksztaltowanie si¢ podstawowych zjawisk
warunkujacych dobre funkcjonowanie sfery realnej a odnoszacych si¢ do trzech, najistotniejszych
jak si¢ wydaje, sktadnikéw systemu finansowego, za ktére uznalismy: a) ksztaltowanie si¢ zjawisk
pieni¢znych, w tym w szczegdlnosci inflacji (deflacji), b) funkcjonowanie systemu instytuciji finan-
sowych w szczegdlnosci systemu bankowego 1 rynku kapitalowego, ¢) sytuacje finanséw publicz-
nych.

3. Sferg¢ zjawisk spolecznych towarzyszacych i w ostatecznym rachunku stanowiacych finalny efekt pro-
ceséw gospodarczych.

4. Ksztaltowanie si¢ sytuacji gospodarczo-spolecznej w Wielkopolsce.

Przedstawiajac nasz inauguracyjny raport o sytuacji gospodarczej, zasadniczo majacy dotyczyé IV
kwartalu 2015 1., z natury rzeczy nie moglismy ograniczy¢ si¢ wylacznie do sytuadji i zjawisk, ktére wysta-
pily w tym kwartale. Z jednej bowiem strony zjawiska te nalezalo umiesci¢ na szerszym tle tworzonym
przez procesy przebiegajace w calym 2015 roku , za$ z drugiej strony nie dla wszystkich podejmowanych
przez nas aspektéw sytuacji gospodarczo-spolecznej istnieja wystarczajace informacje, pozwalajace
na charakterystyke ich przebiegu w tym kwartale. W rezultacie prezentowany tu raport, cho¢ zasadniczo
ukazywa¢ ma stan i procesy obserwowane w polskiej gospodarce u progu 2016 roku, w niektérych aspek-
tach, ze wzgledu na niedostepno$é danych dotyczacych IV kwartalu, omawia sytuacj¢ wczedniejsza
w oparciu o najbardziej aktualne dostgpne informacje. Takze w odniesieniu do zjawisk poddanych analizie,
czesto dysponowaliémy jedynie niepelnymi lub prowizorycznymi danymi, ktére nie pozwalajg na formu-

towanie zdecydowanych 1 ostatecznych diagnoz i ocen. Stajac jednak przed dylematem wyboru miedzy



aktualnoscia a precyzja 1 szczegéltowoscia tego raportu, swiadomie opowiedzieliémy si¢ za jego mozliwie
najwyzsza aktualno$cia, godzac si¢ na wymuszone tym uproszczenia i ograniczenia precyzji naszych analiz
1 ocen.

Podejmujac si¢ redakeji raportéw PTE o biezacej sytuacji gospodarczej, stanglem przed zadaniem
dobrania zespolu autoréw bedacych specjalistami i znawcami zjawisk oraz procesow okreslajacych naj-
wazniejsze sfery naszego zycia gospodarczo-spotecznego. W wyniku przeprowadzonych rozméw i konsul-
tacji w sklad tego zespolu weszli:

- Dr, dr Joanna Mazurkiewicz i Piotr Lis z Katedry Polityki Gospodarczej 1 Samorzadowej UEP, kto-
rzy w ramach naszych raportéw zajma si¢ charakterystyka sytuacji gospodarczej w sferze realnej,
a w szczegblnosci ksztattowaniem si¢ aktywnosci gospodarczej zaréwno w ujeciu makroekonomicznym
jak 1 (na tyle na ile bedzie to mozliwe) w réznych aspektach strukturalnych;

- Dr hab. Baha Kalinowska-Sufinowicz z Katedry Makroeckonomii i Badad nad Rozwojem UEP,
ktéra w naszych raportach omawia ksztaltowanie si¢ sytuacji na rynku pracy;

- Dr hab. Maciej Cieslukowski z Katedry Finanséw Publicznych UEP, ktéry w naszych raportach zaj-
mie si¢ omdéwieniem sytuacii finanséw publicznych;

- Dr Pawet Btaszczyk z Katedry Polityki Gospodarczej i Samorzadowej UEP, specjalizujacy si¢ w anali-
zie 1 ocenie zjawisk zwigzanych z funkcjonowaniem proceséw pienigznych, w szczegdlnosci inflacji oraz
zmian wartosci pieniadza oraz ich wplywu na gospodarke;

- Dr Krzysztof Waliszewski z Katedry Pieniadza i Bankowosci UEP, przedmiotem zainteresowan
ktérego bedzie w naszych raportach sytuacja sektora finansowego, w szczegélnosci bankowego, a takze
procesy obserwowane na rynku kapitatlowym;

- Dr Stawomir Kalinowski z Katedry Ekonomii na Wydziale Ekonomiczno-Spolecznym Uniwersytetu
Przyrodniczego w Poznaniu, ktéry ze wzgledu na ograniczona dostepno$é aktualnych danych, podjat si¢
trudnego zadania charakterystyki zmian i tendencji w ksztattowaniu si¢ zjawisk spotecznych;

- Dr Marek Urbaniak z Katedry Polityko Gospodarczej i Samorzadowej UEP, ktéry w naszym zespole
objal piecz¢ nad charakterystyka sytuacji spoteczno ekonomicznej Wielkopolski.

Inaugurujac w tym skladzie publikacje¢ kwartalnych raportéw o sytuacji gospodarczej, zdajemy
sobie sprawe, ze w wielu aspektach, zaréwno ze wzgledu na ograniczona dostepnosé odpowiednio zaktua-
lizowanych informacji, jak i ze wzgledu na nasze wlasne niedoskonatosci i bledy, czytelnik nie znajdzie
w tym raporcie odpowiedzi na wiele nurtujacych go pytan. Mamy jednak nadziejg, ze mimo tych brakéw
nasze raporty pozwola ich czytelnikowi na wyrobienie sobie pogladu o najwazniejszych procesach gospo-
darczych i spotecznych zachodzacych w naszym kraju i o mogacych w zwigzku z tym powstawac szansach
i zagrozeniach. Réwnoczesnie chcieliby$Smy zadeklarowaé, ze w kolejnych wydaniach naszych raportéw
(na tyle, na ile bedzie to mozliwe w oparciu o dostgpne informacje) bedziemy dazyli do poszerzenia i po-

glebienia naszych analiz i lepszego dostosowania ich do oczekiwan czytelnikow.

red. nauk. Janusz J. Tomidajewicz



1. Wzrost gospodarczy i podstawowe proporcje makroekonomiczne

W 2015 roku stopa wzrostu Produktu Krajowego Brutto w 2015 roku wyniosta 3,6% w poréwnaniu z 2014 r.
(w cenach statych roku poprzedniego). Po stabym 2012 1. 12013 r. tempo wzrostu PKB w 2015 r. osiagnelo wat-
tosci wyzsze niz w 2014 r. (3,3%). Gléwnym motorem napedowym wzrostu byl poziom konsumpcji w gospo-
darstwach domowych, ktéra wzrosla o 3,1%, co w poréwnaniu z 2,6% w 2014 1. i zaledwie 0,2% w 2013 r.
stanowito silny impuls dla PKB. Co istotne, tendencja ta powoduje utrwalenie si¢ pozytywnych biezacych i ocze-
kiwanych nastrojow konsumenckich, co odzwierciedla si¢ w wynikach badan koniunktury konsumenckie;.

Pozytywne trendy mozna réwniez bylo zauwazy¢ w odniesieniu do stopy inwestycji w gospodarce
narodowej (relacja naktadéw brutto na srodki trwate do produktu krajowego brutto w cenach biezacych).
Wyniosta ona 20,2% w 2015 r. wobec 19,6% w 2014 r., jednak wzrost ten w mniejszym stopniu niz
w poprzednich latach przyczynil si¢ do dynamiki PKB.

Warte odnotowania jest takze odwrdcenie negatywnych tendencji w eksporcie netto, ktérego wzrost
mial niewielki, ale pozytywny wplyw na tempo wzrostu gospodarczego (rys. 11 rys. 2).
Rysunek 1. Produkt Krajowy Brutto oraz spozycie i naktady brutto na $rodki trwate w cenach
statych roku poprzedniego
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Zrédto: Opracowanie na podstawie danyoh Gidwnego Urzedn Statystyeznego.

Rysunek 3. Skala wptywu wybranych kategorii na wzrost realny PKB
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Zrédio: Opracowanie na podstawie danych G lownego Urzedu Statystyeznego.



Ten ogdlnie pozytywny obraz sytuacji gospodarczej w Polsce na koniec 2015 r. wymaga jednak
komentarza w odniesieniu do diugookresowych trendow ksztaltowania si¢ PKB. Na podstawie przepro-
wadzonej analizy szeregéw czasowych ocenia sig, ze potencjal dla wzrostu PKB w 2015 r. byl wyzszy
w stosunku do otrzymanych rezultatow (rys. 3). W 2015 r. miato miejsce raczej ttumienie fazy wzrostowe;

cyklu gospodarczego.

Rysunek 3. PKB w cenach biezacych i w cenach statych — stan, dynamika i wahania cykliczne
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Objasnienia: PKB w cenach biezacych w mln zlotych oraz zmiany PKB (analogiczny okres roku poprzed-
niego=100) w cenach stalych, oczyszczone sezonowo, w In.

Zridio: Szacunki wlasne 3 wykorgystanien danych GUS i gprogramowania eViews 8.

Whioski te potwierdza monitoring koniunktury gospodarczej, prowadzony przez GUS, ktéry od-
zwierciedla nastroje przedsighiorcéw w gtéwnych dziatach gospodarki: przemysle, budownictwie, handlu
iustugach (rys. 4). Ankiety zawieraja pytania o podstawowe cechy koniunktury: ogélna sytuacje gospodar-
czq, przedsigbiorstwa, portfel zaméwien, produkcje, zapasy, sytuacje finansowa, zatrudnienie, ceny, moce
produkceyjne, zagwarantowany okres produkcji, bariery dziatalno$ci, pozycje wobec konkurencji. Wyniki
tych badan dla 2015 r. wskazuja na ogdlng pozytywna oceng koniunktury, chociaz czastkowe odpowiedzi
wskazujg na coraz mniejszy optymizm przedsicbiorcoOw. Bardziej pesymistyczne oceny koniunktury,

zwlaszcza w ostatnim kwartale 2015 r., formulowaly podmioty prowadzace dziatalnosé w zakresie bu-



downictwa, za$ opinie najbardziej optymistyczne formutowaly podmioty sektora finansowego i ubezpie-

czeniowego.

Rysunek 4. Ogoélny klimat koniunktury wg rodzajow dziatalnosci
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Zrédto: GUS, Koniunktura gospodarcza, apracowanie sygnalne

Najczesciej wskazywanymi przez przedsigbiorcow barierami w prowadzeniu biezacej dzialalnosci
sq: koszty zatrudnienia, niedostateczny popyt na rynku krajowym, wysokie obciazenia na rzecz budzetu
oraz niepewno$¢ ogodlnej sytuacji gospodarczej. W skali roku w najwickszym stopniu wzrosto znaczenie

bariery zwigzanej z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw oraz niespdjnosci przepiséw prawa.

Piotr Lis i Joanna Mazurkiewicz



2. Sytuacja na rynku pracy

Sytuacja na polskim rynku pracy w 2015 roku ksztaltowata si¢ pomysélnie, biorac pod uwage wigkszosé
miernikéw charakteryzujacych rynek pracy. Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w powiatowych urze-
dach pracy obnizyla si¢ od ok. 1,9 mln 0séb w styczniu do ok. 1,56 mln 0séb w grudniu 2015 roku. Towa-
rzyszyla temu trwala tendencja spadkowa w ksztaltowaniu si¢ stopy bezrobocia (rejestrowanego —
od 11,9% w styczniu do 9,8% w grudniu 2015 roku oraz BAEL — patrz wykres 1). Zatrudnienie w sekto-
rze przedsi¢biorstw wzroslo w analogicznym okresie odpowiednio: od 5,572 mln 0séb do 5,625 mln osé6b.

Wskaznik zatrudnienia wykazywal tendencj¢ rosnacq (patrz wykres 1).

Wykres 1. Podstawowe wskazniki rynku pracy w Polsce w ujeciu kwartalnym (stan wedlug BAEL, w %)
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Symbole: az — wspolczynnik aktywnosci zawodowej, z — wskaznik zatrudnienia, b — stopa bezrobocia,
BAEL — badanie aktywnosci ekonomicznej ludno$ci.

Zridlo: [GUS 20164j.

Czynnikiem sprzyjajacym sytuacji na rynku pracy w 2015 roku byla pomyslnie ksztattujaca si¢ ko-
niunktura gospodarcza. Stabilne tempo wzrostu gospodarczego, dodatni bilans handlowy, silniejszy
wzrost eksportu niz importu [GUS 2016b] przyczynialy si¢ do powstawania nowych miejsc pracy, a dzigki
temu zwickszania poziomu zatrudnienia przy jednoczesnym ograniczaniu poziomu bezrobocia.

Nie bez wplywu na rynek pracy pozostawaly czynniki demograficzne. Po pierwsze, emigracja
Polakéw za granice, w znacznej mierze o charakterze zarobkowym, szacowana na ponad 2,3 mln oséb
[GUS 2015], zmniejszyla potencjalne zasoby pracy, zmniejszajac walke konkurencyjng pomiedzy poten-
cjalnymi pracobiorcami. Po drugie, starzenie si¢ spoleczefistwa powodowalo zmiany obserwowane
w strukturze zasobow pracy. Zjawiska te wzmocnily powstawanie tzw. rynku pracodawecy, silniej widoczne
w zachodniej czedci Polski oraz w wybranych branzach, w ktérych popyt na pracownikéw przewyzszal
podaz pracy. Pracownicy agencji tymczasowych [WorkServis 2015] zwracaja uwage na to, ze w wielu re-
gionach oraz branzach mozna bylo wiec méwi¢ o bezrobociu fikcyjnym, a nie faktycznym (realnym).

Biorac pod uwage sytuacje rynku pracy w ostatnim kwartale 2015 roku nalezy zwrécié uwage

na dos$¢ nietypowe — jak na te¢ pore roku — warunki pogodowe (ciepla jesien 1 zima), ktére wplynely



na utrzymanie si¢ tendencji spadkowej poziomu bezrobocia ze wzgledu na opdznienie wystapienia bezro-
bocia sezonowego, przede wszystkim w budownictwie.

Warto$ci miernikéw rynku pracy byly zréznicowane w zaleznosci od cech demograficznych i spo-
teczno-zawodowych. W III kwartale 2015 roku zgodnie z wynikami BAEL wspolczynniki aktywnosci
zawodowej kobiet 1 mezczyzn réznily si¢ o 16,4 p. proc. (48,6% — wérdéd kobiet oraz 65% — wéréd mez-
czyzn). W zaleznosci od poziomu wyksztalcenia wspotczynnik aktywnosci zawodowej wykazywal rozpie-
to$¢ 61,9 p. proc. (80,6% wsrdéd oséb z wyksztalceniem wyzszym oraz 18,7% wsrdd oséb z wyksztalce-
niem co najwyzej gimnazjalnym).

W tym samym okresie wskazniki zatrudnienia wedlug plci réznily si¢ o 15,7 p. proc. (44,9%
wsrdd kobiet oraz 60,6% wsréd mezezyzn). Miernik ten wykazywal znaczne rozpigtos$ci w zaleznosci
od poziomu wyksztalcenia — 61,6 p. proc. (najwyzszy — wsrdd oséb z wyksztalceniem wyzszym: 77,3%,
najnizszy — wéréd osoéb z wyksztalceniem gimnazjalnym i nizszym: 15,7%) oraz regionu — 9.4 p. proc.
(najwyzszy w wojewddztwie mazowieckim — 57,5%, najnizszy w wojewddztwie zachodniopomorskim —
48,1%). Jezeli chodzi o stopg bezrobocia, to jej warto§¢ determinowana byla przynaleznoscia do okreslo-
nej grupy wieckowej. Osoby mlode w wieku od 15. do 24. roku zycia cechowala stopa bezrobocia 2,78 razy
wyzsza od analogicznego miernika dla populacji bezrobotnych ogétem (19,8% wobec 7,1%). Silniej
na bezrobocie narazone byly réwniez kobiety niz mezczyzni [GUS 2016a].

W 2015 roku zaobserwowano nieznaczny, stabilny wzrost poziomu wynagrodzen. Zmiany te byly
uwarunkowane wspomnianym wzrostem gospodarczym, sprzyjajacym zwickszaniu presji na wzrost plac.
Wzrost wynagrodzen ostabiany byl z drugiej strony procesami deflacyjnymi (ponizej zakladanego przez
NBP przedziatu) i oczekiwaniami deflacyjnymi konsumentéw. Wzrost poziomu wynagrodzen nie byt
jednorodny, uzalezniony byt od ksztaltowania si¢ popytu na prace oraz podazy pracy w poszczegdlnych
regionach i branzach.

Badania za 2015 rok przedstawione przez GUS oraz przez Sedlak&Sedlak [Sedlak 2015] wykazaly
istotne réznice w ksztaltowaniu si¢ wynagrodzen wedlug sektora wlasnosci. Zgodnie z wynikami badan
GUS wyzsze przecigtne miesigczne wynagrodzenia osiagane byly w sektorze publicznym. Z kolei, wedtug
Sedlak&Sedlak mediana wynagrodzent w sektorze prywatnym ksztaltowala si¢ powyzej osiaganej
przez pracownikéw sektora publicznego. Przyczyng moglo by¢ tu nie tylko zréznicowanie proby badaw-
czej oraz zastosowanego réznych miernikéw wynagrodzen (GUS: przecigtne nominalne miesi¢czne wyna-
grodzenie brutto vs. Sedlak&Sedlak: miesi¢czne wynagrodzenie srodowe, inaczej mediana), ale tez funk-

cjonowanie szarej strefy wynagrodzen, w ramach ktérej oplacana jest cz¢$¢ pracownikéw.
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3. Finanse publiczne i budzet
Stan finanséw publicznych na koniec 2015 r.
Sytuacja finanséw publicznych w kofcu 2015 r. w znacznym stopniu zostala uksztaltowana przez zmiany
strukturalne 1 instytucjonalne, cz¢§ciowo przeprowadzone jeszcze w 2014 r. Zmiany te w znacznym stop-
niu wynikaly z nalozonej na Polsk¢ procedury nadmiernego deficytu i zmierzaly do stworzenia podstaw
dla trwalego ograniczenia deficytu oraz stabilizacji sektora finanséw publicznych. Pierwsze efekty tych
zmian dalo si¢ zauwazy¢ juz w podsumowaniu sytuacji budzetu i finanséw publicznych za 2014 rok,
a kontynuacja tych tendencji nastgpowata takze w 2015 r. Stad charakterystyke sytuacji finanséw publicz-
nych na koniec 2015 roku rozpoczniemy od ukazania charakteru i efektoéw zmian przeprowadzonych jesz-
cze w 2014 1. Jedna z najistotniejszych z tych zmian byla reforma systemu OFE i wynikajace z niej konse-

kwencje dla sytuacji finanséw publicznych.

1. Reforma OFE, mniejszy deficyt i wigksza stabilizacja sektora finanséw publicznych w 2014 r.

W lutym 2014 roku OFE zobligowane zostaly na mocy znowelizowanej ustawy do natychmiastowego
przekazania ZUS 51,5 proc. wartosci posiadanych aktywéw. Odpowiadalo to wartosci posiadanych przez
nie obligacji Skarbu Panistwa oraz innych instrumentéw diuznych gwarantowanych przez Skarb Padstwa.
Opublikowane w czerwcu 2015 roku przez Ministra Finanséw sprawozdanie z wykonania budzetu za 2014
rok wskazuje, ze transfer ten pozytywnie wplynal na stan krajowego sektora finanséw publicznych. Naj-

wazniejsze dane o tym sektorze na koniec 2014 roku prezentuje tabela 1.

Tabela 1. Podstawowe dane o krajowym sektorze finanséw publicznych na koniec 2014 roku

Podsektory
Podstawowe dane Rzadowy | Samorzadowy Ube?e) zezilzyecr;llsp o Caly sektor
Udzial wydatkéw w PKB (%) 22,5 13,5 16,7 41,5
Udzial dochodéw w PKB (%) 20,4 13,3 15,7 39,2
Wydatki (mld z1) 4430 2413 2964 980,7
Dochody (mld zt) 412,6 2394 2889 940,9
Wynik -30,4 -1,9 -7,5 -39,8
Deficyt (ESA 2010, mld z1) -36,2 -2,9 -16,1 -55,2
Deficyt (ESA 2010, % PKB) 2,1 0,2 0,9 3,2
Panstwowy diug publiczny (mld z}) 755,0 71,7 0,2 826,9

Zridlo:  opracowano na  podstawie:  Sprawozdanie 3 wykonania ustawy budietowej paistwa w2014 roka,
http:/ | wwmw.mf.gov.pl.

Wielko$¢ sektora finanséw publicznych w krajowej gospodarce, mierzona udziatem wydatkéw tego
sektora w PKB wedlug metodologii krajowej, zmniejszyla si¢ w 2014 roku o 0,6 p.p. w poréwnaniu
z rokiem 2013. Bylo to spowodowane gltéwnie kontynuacja konsolidacji wydatkéw oraz spadkiem wydat-

kéw na obstuge dlugu publicznego. Z kolei udziat dochodéw sektora finanséw publicznych w PKB



zwickszyt sie 0 0,1 p.p. i wynikal przede wszystkim z wyzszych dochodéw z VAT oraz transferu aktywow
z OFE do FUS.

Wszystkie podsektory finanséw publicznych zakonczyly 2014 rok wynikiem ujemnym. Deficyt obli-
czony wedlug unijnej metodologii ESA 2010 wyniést na koniec 2014 roku 55,2 mld zI i przekraczal do-
puszczalny limit o 0,2 p.p.. Przypomnijmy jednak, ze w maju 2009 roku Polsk¢ obj¢to procedura nadmier-
nego deficytu i zgodnie z ostatnia rekomendacja ECOFIN z 10 grudnia 2013 roku mieliémy zredukowaé
deficyt w latach 2013 — 2015 odpowiednio do 4,8, 3,9 1 2,8% PKB (nie wliczajac transferow aktywow
z OFE). Wysoki deficyt wynikal przede wszystkim z transferéw sktadek do OFE i Polska zabiegala
aby $rodki te nie byly wliczane do deficytu. Juz na koniec 2014 roku deficyt bez tych transferéw spadiby
ponizej 3% PKB..

W rezultacie przeprowadzonej reformy OFE zmalal réwniez dlug publiczny. Dlug obliczany zgod-
nie z ESA 2010 wynidst na koniec 2014 roku prawie 886,6 mld zt i stanowit 50,1% PKB, a wigc zdecydo-
wanie ponizej progu 60% okreslonego w traktacie z Maastricht. Padstwowy dlug publiczny (PDP) stano-
wit 47,8% PKB i w poréwnaniu z 2013 rokiem udzial ten zmniejszyt si¢ az o 5,3 p.p., a wigc PDP spadtl
ponizej pierwszego progu ostroznosciowego wynoszacego 50% PKB. Pozytywna cecha dlugu byta réw-
niez jego struktura, tj. prawie dwukrotna przewaga zadluzenia krajowego nad zagranicznym oraz finan-
sowanie dlugu gléwnie ze sprzedazy skarbowych papieréw warto$ciowych. Z kolei do negatywnych zjawisk
nalezy zaliczy¢ wyrazny, bo o 4,8%, wzrost zadluzenia podsektora samorzadowego, w tym zaréwno JST,

jak 1 samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotne;.

2. Wykonanie budzetu panstwa w 2015 roku prawie zgodne z planem
Ogolnie rzecz biorac mozna uznad, ze mimo nacisku na wydatki publiczne, wynikajacego z prowadzonych

w 2015 roku kampanii wyborczych, sytuacja finanséw publicznych ulegla w tym roku pewnej poprawie.
Wyrazem tego stalo si¢ miedzy innymi, w oparciu o wyniki 2014 r., zdjecie w czerwcu 2015 roku przez
ECOFIN procedury nadmiernego deficytu wobec Polski.

Z drugiej jednak strony sprawozdanie Ministra Finanséw z wykonania budzetu za okres I — XI 2015
roku wskazuje, ze taka sytuacja moze nie potrwac diugo, gdyz moga pojawic si¢ problemy z osiggnieciem
zaplanowanych dochodéw. W okresie tym dochody wyniosty niecate 263,8 mld z1, co stanowilo jedynie
88,8% kwoty zaplanowanej w ustawie budzetowej, natomiast wydatki w wysoko$ci 299,9 mld zt stanowity
87,4% zaplanowanej kwoty. W badanym okresie deficyt budzetu pafstwa byl znacznie nizszy od zaplano-
wanego. Na koniec listopada 2015 roku stanowil on 78,4% wielkosci planowanej na caly rok. Kluczowymi
zrédlami dochodéw byly VAT i akeyza (tacznie ponad 65% dochodéw budzetowych ogdlem). Warto tez
podkreslié, ze w badanym okresie osiggni¢to ponad dwukrotnie wyzsze dochody od planowanych z wptlat
z zysku przedsi¢biorstw pafistwowych i jednoosobowych spétek Skarbu Panistwa (461,2 mln zt). Wydatki
gléwnie obejmowaly dotacje dla padstwowych funduszéw celowych (18,5% wydatkéw catkowitych), sub-
wencje ogolne dla JST (16,7%), wynagrodzenia w jednostkach budzetowych (12,2%) oraz obstuge dlugu
Skarbu Panstwa (9,5%).
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Spadek dochodéw budzetowych rzeczywiscie stal si¢ faktem i spowodowal, ze w grudniu Rada
Ministréow przeprowadzila nowelizacj¢ ustawy budzetowej na 2015 rok. Polegala ona zmniejszeniu plano-
wanych dochodéw i wydatkéw odpowiednio o 10,5 oraz 6,6 mld zt. Prognozowane dochody obnizono
na skutek zmniejszenia wplywéw z PTU o 13,3 mld z! oraz podatku akcyzowego o 0,6 mld z1, przy jedno-
czesnym wzroscie prognozy dochodéw z tytutu CIT o 1,1 mld z1, PIT o 0,6 mld zt i dochodéw niepodat-
kowych o 1,7 mld zI. Obnizenie wydatkow bylo mozliwe dzigki oszczednosciom wynikajacym z niewyko-
rzystanych rezerw celowych oraz blokad wydatkéw dokonanych przez dysponentéw budzetu panstwa.
W wyniku powyzszych zmian deficyt budzetu padstwa ulegt zwigkszeniu o 3,9 mld z1, tj. z 46,08 do 49,98
mld zt. Zgodnie z prognozami Ministerstwa Finanséw deficyt sektora finanséw publicznych moze nie-
znacznie przekroczyé w 2015 roku 3% PKB. Wielkos¢ tego deficytu zostanie podana przez GUS w kwiet-
niu 2016 roku.

3. Szanse i zagrozenia dla finanséw publicznych w 2016 r.

O tym czy w 2016 r. utrzymane zostang zaobserwowane w 2015 r. raczej pozytywne tendencje w ksztal-
towaniu si¢ réwnowagi finanséw publicznych w znacznym stopniu zadecyduje zakres i skuteczno$é zmian
w strukturze dochodéw i wydatkéw publicznych bedacych konsekwencja realizacji programu nowego
rzadu. Po stronie wydatkéw, do najistotniejszych dla réwnowagi finanséw publicznych mozna tu zaliczy¢:
program zasitkow na dzieci ,,500+”, program bezplatnych lekéw dla emerytéw powyzej 75 roku zycia,
podniesienie kwoty wolnej od podatku dochodowego od oséb fizycznych do wysokosci 8 tys. zt rocznie.
Natomiast po stronie dochodéw najwazniejsze proponowane zmiany majg dotyczyé: wprowadzenia po-
datku od niektérych instytucji finansowych, ustanowienia podatku od sprzedazy detalicznej oraz dziatania
zmierzajace do uszczelnienia poboru podatkéw, w szczegdlnosei VAT.

Yaczne wydatki na programy socjalne rzadu szacowane sa na poziomie okoto 35 mld zt rocznie.
Wydatki na program zasitkow dla dzieci ,,500+” wynosza okoto 16 mld zl, na leki — okoto 0,5 mld z1,
a podniesienie kwoty wolnej od podatku ma zmniejszy¢ dochody budzetowe o okoto 18 mld zl. Odpo-
wiednie dochody na sfinansowanie programéw socjalnych maja zapewni¢ wskazane wyzej dzialania
w sferze podatkéw. Szacunki dochodéw budzetowych wydaja si¢ jednak zbyt optymistyczne. Mozliwe jest
osiagniecie dochodéw z nowych podatkéw w tacznej przewidywanej wysokosci 9 mld zt. Natomiast sfi-
nansowanie pozostatych wydatkéw (prawie 26 mld z1) tylko dochodami z uszczelnienia systemu podatko-
wego wydaje si¢ mato realne. W konsekwencji pojawia si¢ niebezpieczenistwo niedoboru dochodéw. Teo-
retycznie, wyjSciem z takiej sytuacji jest zwigkszenie zadluzenia, podniesienie istniejacych podatkéw
lub zmniejszenie wydatkéw. Jednak biorac pod uwage przedwyborcze obietnice rzadu jedynym realnym
rozwigzaniem wydaje si¢ wzrost zadluzenia.

Od 1 lutego tego roku obowiazuje juz podatek od niektérych instytucji finansowych. Pozostate
reformy czekajg na wprowadzenie.

Maciej Cie§lukowski
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4. Pieniadz i stabilno$¢ cen

Rok 2015 dla polskiej gospodarki pod wzgledem dynamiki cen okazal sie specyficzny. We wszystkich mie-
siacach odnotowano deflacje, mierzona zaréwno miarami CPI, jak i HICP (rysunek nr 1). Ujemna dyna-
mika cen jest notowana juz szosty kwartal z kolei. Taka sytuacja nie ma precedensu od czasu transformacji
ustrojowej, kiedy to dominowaly zjawiska inflacyjne. Nasz kraj jako gospodarka rozwijajaca si¢ notowata
w ostatnich latach dodatnia dynamike cen i PKB, wyzszg niz Srednia w strefie euro 1 Unii Europejskiej,
w szczegblnosci w warunkach ogélnoswiatowego kryzysu gospodarczego w 2009 r. W 2015 1. sytuacja
ulegta odwréceniu, dynamika cen okazala si¢ relatywnie niska (rysunek nr 1), znacznie ponizej celu infla-
cyjnego NBP. Nalezy jednak zauwazy¢, ze w ostatnim kwartale w poréwnaniu do poprzednich spadek cen
byl nieco nizszy.

Deflacja w Polsce wynika z kilku zasadniczych przeslanek, przede wszystkim o charakterze
zewngetrznym. Jako kluczowy nalezy wskazac spadek cen surowcéw na rynkach §wiatowych, w tym gtow-
nie ropy naftowej oraz stabej dynamiki cen krajéw sasiadujacych i partnerskich w wymianie handlowe;.
Po stronie popytowej spadek cen jest potegowany przez notowana w Polsce deflacje cen producenta
oraz ograniczona presja na wzrost plac. Nie zaglebiajac si¢ w przyczyny polskiej deflacji warto wskazac

zagrozenia, jakie moga z niej wynikad, gtéwnie dla prowadzenia polityki pieni¢zne;j.

Wykres nr 1. Dynamika cen w Polsce i strefie euro w 2015 r.
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Zrédto: Dane GUS i Enrostat.

Mimo, ze deflacja jest zjawiskiem dos¢ dobrze zdefiniowanym w literaturze, to nadal w znacznym
stopniu stanowi sfer¢ nieznang i problemows dla decydentéw gospodarczych. Wynika to z tego, ze byla
ona zjawiskiem rzadko wystepujacym od poczatku XX wieku. Przyktadem takich do$wiadczent byl przede
wszystkim okres Wielkiego Kryzysu, do§wiadczenia Japonii trwajace od ponad dwéch dekad oraz obecne,
zwigzane z kryzysem finansowym i gospodarczym. Doswiadczenia te wskazuja na duzg szkodliwosé defla-
cji, ktora jest potegowana m.in. sztywnosciami plac nominalnych w dél, zerowa/dolna granica nominal-
nych stép procentowych 1 pulapka plynnosci. W szczegolnosci banki centralne w obliczu ograniczenia

nominalnych i w konsekwencji realnych stép procentowych musza czesto sigga¢ po niestandardowe
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instrumenty. Z takim ograniczeniem boryka si¢ obecnie strefa euro zaréwno w odniesieniu do stép EBC,

jak 1 stop na rynku miedzybankowym (rysunek nr 2).

Wykres nr 2. Wybrane krotkoterminowe stopy procentowe w Polsce i strefie euro w 2015 r.
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Zridto: Dane GUS i Enrostat.

W Polsce wskazane stopy sa nieco wyzsze 1 pole manewru wladz pieni¢znych, chociaz niezbyt duze,
nadal wystepuje. Pozytywnym zjawiskiem jest w ostatnim kwartale spadek stép procentowych w ujeciu
realnym. Nalezy jednak pamigtad, ze w sytuacji potrzeby ich redukcji ponizej zera i w obliczu nominalnych
sztywnosci oraz deflacji moze okazaé si¢ to niemozliwe. Pozytywnym zjawiskiem natomiast w ostatnim
kwartale jest oprécz wskazanego juz pewnego ozywienia dynamiki ogélnego poziomu cen (chociaz jeszcze
ujemne;j), dodatnia dynamika PKB, ktéra jest zblizona do szacunkéw wartoéci potencjalnej oraz dodatnie
oczekiwania inflacyjne, mimo ze w warunkach deflacyjnych nalezy je traktowaé z pewna ostroznoscia.

Poza tym mozna ocenié, ze notowana w Polsce deflacja ma gtéwnie charakter podazowy i impoz-
towany oraz wydaje si¢ krotkookresowy. Po ustapieniu naglych spadkéw cen na rynkach surowcow, dy-
namika cen konsumpcyjnych powinna zosta¢ ozywiona, o ile nie pojawia si¢ dodatkowe czynniki deflacjo-
genne, w tym po stronie popytowej oraz towarzyszace tzw. ,efekty drugiej rundy”, wynikajace z oczeki-
wanl deflacyjnych. Mieliby$my wtedy do czynienia z transformacja deflacji w ,,z13” odmiane, ktéra z pew-
noscig hamowataby wzrost gospodarczy w Polsce.

Pawet Btaszczyk
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5. Sektor bankowy i rynek kapitatowy

1. Sektor bankowy

Caly 2015 r. przebiegal pod znakiem niekorzystnych zmian dla sektora bankowego, co bylo efektem
czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych. Banki musialy dostosowywaé swojq dzialalno§é do wymogow
regulacyjnych (dyrektywa w sprawie adekwatnosci kapitatowej CRDIV 1 rozporzadzenie CRR) wynikaja-
cych z ustawodawstwa unijnego, ale réwniez krajowych przepiséw np.: ograniczenie oplaty interchange
i spadek przychodéw z tego tytutu o ok. 1,5 mld zI czy domiaru kapitalowego przez KINF dla bankéw
zaangazowanych w kredyty hipoteczne w walutach obcych. Wzrost obciazen bankéw skladka na BFG
wynikal z konieczno$ci wyplaty srodkéw gwarantowanych przez BFG klientom upadlych SKOK-6w
Wolomin i Wspdlnota (ok. 3 mld zl) oraz SK Banku w Wolominie (ponad 2 mld zt). W roku 2015 pod-
niesione zostaly obowiazkowe oplaty na rzecz BFG — na fundusz pomocowy (z 0,1% do 0,189%
12,5-krotnosci calkowitego wymogu kapitalowego) oraz na fundusz stabilizacyjny (z 0,037% do 0,05%
12,5-krotnosci catkowitego wymogu kapitalowego). W 2015 r. banki dziataly w srodowisku niskich stép
procentowych i w okresie zagrozenia deflacja. W calym 2015 roku dodatkowe obcigzenia bankéw i utra-

cone zrédta przychodéw wyniosty 8,1 mld zt.

Tabela 1. Dane charakteryzujace sektor bankowy w Polsce w latach 2014-2015

2014 2015 Dynamika t/t
Liczba bankéw komercyjnych 38 38 0
Liczba bankéw spétdzielczych 565 561 -1%
Suma bilansowa sektora bankowego 1532 1600 4%
Kapitaly ogétem (w mld z1) 1559 164,2 5,3%
Zatrudnienie ogdltem 172 659 170 936 -1%
Liczba oddziatéw 7352 7215 -2%
Depozyty przedsicbiorstw (w mld zt) 2294 2533 10%
Depozyty gosp. dom. (w mld zt) 606,4 665,7 10%
Naleznosci brutto od gosp. dom (w mld z1) 5889 6285 7%
Naleznosci brutto od przedsiebiorstw (w mld zt) 300,9 3273 9%
Wynik finansowy netto (w mld zt) 15,9 11,5 -28%
Koszty dziatania banku (w mld z1) 27,2 30,3 11%
Wspotczynnik wyplacalnosci 14,935%0* 15,56%0* 0,63 pp
Rentowno$é aktywéw ROA 1% 0,7% -0,3 pp
Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych ROE 9,4% 7,5% -1,9 pp

*dane wg stanu na 30.09.2015 r.. 1 30.09.2014 r.
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e W 2015 r. Iaczna liczba bankéw zmniejszyla si¢ o 4 banki spotdzielcze (z 565 do 561), liczba ban-
kow komercyjnych w poréwnaniu z 2014 r. pozostala bez zmian (38).

e W 2015 r. suma bilansowa systemu bankowego ksztaltowala si¢ na poziomie 1,6 bln zt i byla
wyzsza 0 4% w stosunku do roku 2014. Zatrudnienie ogétem zmniejszylo si¢ o 1%, a liczba pla-
coéwek o 4%.

e W 2015 r. depozyty przedsigbiorstw i gospodarstw domowych w bankach wzrosty o 10% w sto-
sunku do roku 2014 i ksztattowaly si¢ odpowiednio na poziomie 253,3 mld zt i 229,4 mld zt.

e W 2015 r. naleznosci brutto bankéw od gospodarstw domowych wzrosty o 7% do poziomu

628,5 mld zl, a naleznosci brutto bankéw od przedsigbiorstw wzrosty 0 9% do poziomy 327,3 mld zt.

Wspdlczynnik wyplacalnosci sektora bankowego wzrést o 0,63 p. p. w okresie 30.09.2014-
30.09.2015 do poziomu 15,56%. Oznacza to, ze banki prowadza dziatalno$¢ na coraz bezpieczniejszym
poziomie, co jest wynikiem wyzszych standardow kapitatowych zwiazanych z implementacjg dyrektywy
o adekwatno$ci kapitatowej CRDIV i rozporzadzenia CRR.

Wzrost obcigzen bankéw w 2015 r. wplynal negatywnie na wynik finansowy sektora bankowego,
ktory w ujeciu r/r obnizyl si¢ 0 28% do poziomu 11,5 mld zt poréwnywalnym z wynikiem z 2010 r.,
co bylo skutkiem obnizenia wyniku odsetkowego, wyniku z tytulu oplat i prowizji, wzrostem kosztéw
dzialania banku oraz wzrostem salda odpiséw i rezerw. W efekcie obnizenia wyniku finansowego i wzro-
stu sumy bilansowej i kapitatéw w latach 2014-2015 zmniejszyla si¢ wartos¢ wskaznika ROA z 1%
do 0,7% i wskaznika ROE z 9,4% do 7,5%. Wedlug danych za 2014 r. w sektorze bankowym wystepuja
niewielkie rezerwy rentownosci np.: w poréwnaniu z rentownoscia przedsigbiorstw, gdzie rentownosé
kapitatu wlasnego wynosita 8,5% (brak danych o rentownosci sektora przedsi¢biorstw za 2015 r.).
Na wigksza rezerwe rentownosci wskazuja poréwnania migdzynarodowe rentownosci sektora bankowego
wg danych za 2014 r. w UE-28: wskaznik ROA dla polskich bankéw zajmuje — 3 miejsce w UE-28,
a ROE — 5 miejsce w UE-28.

W IV kwartale 2015 r. w poréwnaniu z pozostalymi kwartalami 2015 r. mozna zauwazy¢ nieob-
serwowane dotad zjawisko obnizenia si¢ sumy bilansowej sektora bankowego o 0,6% w stosunku do I1I
kwartalu 2015 r., a w kwotach bezwzglednych o ponad 9 mld z1, w tym kredytéw dla przedsi¢biorstw
prawie o 1 mld zI Inne nickorzystne zjawisko jest zwiazane ze wzrostem kosztow dziatania bankéw w IV
kwartale poréwnawczo do III kwartatu 2015 r. 0 9,5 mld z1, co spowodowalo, ze przy wzroscie wyniki
na dziatalnos$ci bankowej o 14,4 mld z1 wynik netto sektora pozostal w zasadzie na niezmienionym po-
ziomi (wzrost o 0,8%). Sytuacja sektora bankowego w 2015 1. nie wskazuje na zagrozenie zdolnosci sekto-
ra obslugi proceséw gospodarczych, jednak wyhamowanie wzrostu aktywdw 1 wynikéw finansowych sek-
tora nie rokuja dobrze na przysztosé. Wobec juz uchwalonych (np.: podatek bankowy, obciazenia na rzecz
BFG, zwigkszenie wymogéw kapitalowych bankéw) i zapowiadanych na 2016 r. obciazent moze powstaé
zagrozenie dla prawidlowej obstugi proceséw gospodarczych przez banki. Dziatania bankéw obserwowa-

ne w szczegolnosci w 1V kwartale 2015 r. zwigzane z podnoszeniem marz na kredyty hipoteczne, oplat

15



i prowizji od ustug rozliczeniowych (np.: rachunki bankowe, karty platnicze, polecenia przelewu i zaplaty)
moga spowodowaé ograniczenie dostepnosci do tych uslug, co moze niekorzystnie wplynaé na sytuacje
na rynku mieszkaniowym i inne branze powigzane z tym rynkiem.

Wedlug ZBP dodatkowe obciazenia dla sektora bankowego w 2016 r., wynikajace z regulacji i za-
lecen siggna ok. 27 mld zt, z czego 12 mld z! to dodatkowe wymagania unijne dotyczace kapitatu (pakiet
CRDIV/CRR), 10 mld z! to domiar kapitatowy dla 14 bankéw zaangazowanych w kredyty w CHF, za$
4-5-5,5 mld z! to podatek bankowy od aktywow. Jeszcze nigdy w historii od poczatku transformacji ustro-
jowej w Polsce nie nastapila taka kumulacja obciazen sektora bankowego, co moze zagrazac jego stabilno-

$ci finansowej, a przez to stabilnosci catego systemu finansowego.

2. Gieldowy rynek kapitatowy

Znaczenie gietdowego rynku kapitatowego dla polskiej gospodarki jest nie do przecenienia. Rynek ten jest
dostawcg kapitalu dla przedsigbiorstw, padstwa i samorzadéw, wskaznikiem wewngtrznej sytuacji
(koniunktury) gospodarczej w Polsce oraz wskaznikiem mig¢dzynarodowej pozycji polskiej gospodarki.
Przedsigbiorstwa pozyskiwaly kapital z gieldy poprzez emisje akcji na rynku Gléwnym i New Connect,
a takze obligacji korporacyjnych na Rynku Catalyst. Obligacje Skarbu Panistwa i obligacje komunalne
samorzadéw byly notowane na Rynku Catalyst.

Sytuacja na polskim rynku gietdowym w 2015 r. nadal wskazywata na poglebiajace si¢ ostabienie
koniunktury gieldowej. Réwnoczesnie niepokdj na zagranicznych rynkach finansowych i slabe wyniki
gospodarki Chin oraz tamtejszej gietdy wplywaly negatywnie na warszawski patrkiet. Do waznych wyda-
rzen dla rynku kapitalowego w Polsce byto obnizenie ratingu Polski przez agencje Standard&Poor.

W 2015 r. na Rynku Gléwnym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie debiutowato 30
spotek, wycofato si¢ 13 i w rezultacie na koniec grudnia 2015 r. notowanych bylo 487 spélek w stosunku
do 471 w 2014 r. Kapitalizacja na ostatniej sesji w grudniu 2015 r. wyniosta 1082,9 mld zt (spadek o 170,1
mld z1, tj. 0 13,6% w stosunku do ostatniej sesji w grudniu 2014 r.). Réwniez w zakresie obrotéw akcjami
na rynku Gléwnym zaobserwowano spadek o 3% r/r. Na zamknigciu ostatniej sesji w grudniu 2015 .
wigkszo$¢ indekséw gieldowych zanotowata spadek w relacji do stanu na ostatniej sesji przed rokiem,
w tym WIG o 9,6% i WIG-Poland o 10,2%. Obnizy!l si¢ indeks w sektorze duzych spétek WIG20
o 19,7%, natomiast w scktorze $rednich spétek mWIG40 wzrést o 2,4%. Gleboki spadek wystapit m.in.
w sektorze surowcowym (o 43,8%) i energetycznym (o 31,4%). Najwickszy wzrost notowano natomiast
w sektorze chemicznym (o 44,6%) i spozywczym (o 38,6%) Intensyfikacja spadkéw wigkszosci indekséw
gietdowych w 2015 r. wynikala z czynnikéw zewnetrznych, a nie z obecnego i przewidywanego stanu
koniunktury polskiej gospodarki. Trend spadkowy indekséw gietdowych zostal zapoczatkowany jeszcze
w 2014 r., kiedy w lutym 51,5% aktywow tj kwota 153,2 mld zt zostala przekazata przez OFE do ZUS
w wyniku reformy emerytalnej. Wplyneto to negatywnie na wszystkie segmenty rynku gietdowego. Tabela 2.
Wartos¢ indekséw gieldowych GPW w Warszawie S.A.
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2014 | 2015
stan na zamkniecie ostatniej sesji w miesigcu
Wyszczegdlnienie
I11 VI IX X1 I VI X XII [-XII

2014=100
WIG. oo 52373,5] 51934,9| 54878,6| 51416,1| 54091,3| 53329,0| 49824,6| 464674 90,4
WIG-POLAND.. 53657,0] 53234,0] 56388,3| 528055| 55562,2| 54697,0| 50998,5| 474124 89,8
WIG-UKRAINE 347,0 364,8 281,0 2443 278,5 325,2 3389 382,0 156,4
WIG-BANKI..... - 8749,8] 81258 8694,0 7961,0 7660,2 7398,0| 6581,0 6086,6 76,5
WIG-BUDOW............. 22972 20721 22259 21433 2591,3 2666,9| 2916,6| 2926,3 136,5
WIG-CHEMIA............ 11009,6] 12084,6] 11760,7| 11383,8| 13718,6( 14197,3| 14821,0| 16458,5 144,6
WIG-DEWEL............. 1456,0 1500,7 1341,1 1340,5 1372,6 1369,3 1379,7 1513,4 112,9
WIG-ENERG.......c.oce 3985,7| 4353,4| 46439 42681| 4479,0( 41626 3299,7| 29284 68,6
WIG-INFO.... 13121 12474 13228 1386,5 1570,6 1640,0 1618,7 1611,7 116,2
WIG-MEDIA. 3769,6] 3693,7| 41697 3840,3| 4090,2| 42049| 42925 3942,1 102,6
WIG-PALIWA.. 3155,3 3280,2 3209,1 3381,2 4069,0 5036,2| 4703,7| 44683 132,2
WIG-SPOZYW............ 2781,5 2743,8 2475,7 2468,7 2812,5 2945,2| 33948| 34210 138,6
WIG-SUROWC........... 3821,01 41645 4156,2 34816 3687,0 3182,7| 2600,0 1956,9 56,2
WIG-TELKOM.. 1038,6 1033,2 1203,6 924,5 1039,9 968,1 883,1 808,0 87,4
WIG-CEE... 693,5 721,0 709,0 659,6 697,2 759,8 720,7 752,8 114,1
RESPECT.. 2634,1 2736,1 28674 26741 2836,8 2811,1| 25159 22689 84,8
WIG 30 2612,5 2585,6 2683,5 2487,5 2605,4 2540,3| 22858| 20755 83,4
WIG-20.ciieiereeie 2462,5 2408,8 2500,3 23159 23959 2317,8| 2006,4 1859,2 80,3
MWIGZ0.....coerriernne 34814 34460 3639,7 3483,5 3732,0 3685,5| 3576,8| 35671 102,4
SWIG80....coovee v 13669,3| 12778,3| 126282 12108,1| 13443,4| 12901,6| 13105,0| 13211,2 109,1
WIGIV..cecieecreereren 1149,5 1144,5 12342 1151,7 1208,4 1178,6 1053,5 958,7 83,2

Na rynku New Connect w 2015 r. debiutowalo 19 spolek, wycofaly si¢ 32, a liczba spoétek noto-
wanych na koniec roku wyniosta 418. Kapitalizacja tego rynku na ostatniej grudniowej sesji w 2015 r.
uksztaltowala si¢ na poziomie 8664,3 mln zt (spadek o 5,0% w stosunku do ostatniej sesji w 2014 r.).

Obroty obligacjami Skarbu Pafstwa na GPW w ramach rynku Catalyst w 2015 r. wyniosty 589,3
mln zt (spadek o 3,7% w stosunku do 2014 r.). Zmniejszyly si¢ obroty obligacjami korporacyjnymi o 8,3%
do 1 232,7 mln zl, obroty obligacjami komunalnymi — o 33,3% do 12,0 mln zt oraz obroty obligacjami
spoldzielczymi — o 18,4% do 86,1 mln zt. Obroty listami zastawnymi byly nieco wyzsze niz przed rokiem
i wyniosty 5,3 mln zt (wzrost o 1,2%).

Miedzynarodowe znacznie GPW w Polsce w 2015 r. nie zwigkszylo si¢, pozostala ona gietda lo-
kalna. GPW byla najwicksza gielda w Europie Srodkowo-Wschodniej, wyprzedzajac gieldy regionu za-
réwno pod wzgledem kapitalizacji, obrotéw jak i liczby notowanych spétek.W koncu grudnia 2015 r.
funkcje Prezesa GPW przestal petni¢ Pawet Tamborski, a 12.01.2016 r. Rada Gieldy powotala na to sta-
nowisko Prof. Malgorzate Zaleska, a w dn. 9 lutego 2016 r. KNF wyrazita zgode na tq nominacje. Rynek
kapitatowy zareagowal pozytywnie na nominacj¢ nowej Pani Prezes. Przed GPW w Warszawie stoi wiele
wyzwanl zwigzanych z konieczno$cia odwroécenia trendu spadkowego w zakresie wigkszo$ci wskaznikéw
charakteryzujacych rynek gieldowy w Polsce, ktéry rozpoczal si¢ od wycofania w lutym 2014 r. srodkéw
z OFE, a dodatkowo zostal wzmocniony negatywna sytuacja na gieldzie chidskiej i negatywnymi wynika-
mi chifskiej gospodarki.

Krzysztof Waliszewski
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6. Wybrane wskazniki nieré6wnosci spotecznych

Walka 1 przeciwdziatanie wykluczeniu spolecznemu wymaga szerokiej analizy wskaznikéw nieréwnosci
spolecznych i ekonomicznych. Podstawg ich wyznaczenia sa dochody. Mimo Ze nie sg idealnym mierni-
kiem i nie pozwalaja w sposéb jednoznaczny okreslic warunkéw 1 poziomu zycia, to W pewnym uprosz-
czeniu moga obrazowacé zaspokojenie potrzeb materialnych i niematerialnych. Ich poziom wywiera wplyw
na ksztaltowanie si¢ wielkosci 1 struktury popytu, a w konsekwenciji moze by¢ kluczowym czynnikiem
szeroko rozumianego czynnika materialnego wspdtkonstytuujacego funkcjonowanie spoleczefistwa,
gospodarstwa domowego, czy tez jednostki.

W 2014 roku przecigtne gospodarstwo domowe mialo do dyspozycji dochéd w wysokosci 16 922
zt na 1 osobg ekwiwalentna, najnizszymi dochodami legitymowali si¢ rolnicy — 10 193 z1, najwyzszymi zas$
pracujacy na wlasny rachunek — 19 085 zlL Sytuacja dochodowa wszystkich grup spoleczno-
ekonomicznych gospodarstw domowych w latach 2011-2014 ulegla poprawie (przecigtnie z 15 110
do 16 992 z1). W wartosciach bezwzglednych najkorzystniejszych zmian nalezy szukaé¢ w gospodarstwach
domowych pracownikéw (zmiana z 15 795 do 17 810 zl), najmniej korzystnych ws$rdéd pracujacych
na wlasny rachunek (z 18 339 do 19 085 zl). W ostatniej grupie przecigtne dochody do dyspozycji ulegly

spadkowi w poréwnaniu z rokiem 2013, nie mniej jednak sa one najwyzsze ze wszystkich badanych grup.

Tabela 1. Przecigetne roczne dochody do dyspozycji wedtug grup spoteczno-ekonomicznych

Gospodarstwa domowe
o Pracujacych
Wyszczegdlnienie Ogdtem
Pracownikow Rolnikéw na wlasny Emerytow Rencistow
rachuneck

na 1 osobe ekwiwa-

16 922 17 810 10193 19 085 16 779 12 613
lentng
wskaznik dochodu 100 105,2 60,2 112,8 99,2 74,5

Zrédlo: GUS (2015): Dochody i warnnki $ycia ludnosci Polski (raport 3 badania EU-SILC 2014), Warszawa.

Analiza dochodéw do dyspozycji wedlug klasy miejscowosci pozwala zauwazy¢, ze im mniejsza
jednostka terytorialna, tym mniejszymi zasobami pieni¢znymi dysponuja zlokalizowane w niej gospodar-
stwa domowe. Dochody ekwiwalentne mieszkanicéw wsi stanowia niecate 70% dochodéw mieszkaricéw
miast, przy czym rozwarstwienie to szczegélnie jest widoczne, gdy pordéwnanie nastapi z miastami powyzej
500 tys. mieszkaficéw (niemal 8 tys. zt). W okresie 2011-2014 nastapil wzrost dochodéw do dyspozycji
we wszystkich klasach miejscowosci — najwyzszy wérdd mieszkadcoéw miast powyzej 500 tys. mieszkadcow

(0 2,7 tys. z1), najnizszy zas wéréd mieszkancow najmniejszych miast (o 1,4 tys. z1).
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Tabela 2. Przecig¢tne roczne dochody do dyspozycji wedtug klasy miejscowosci

Miasta (w tys. mieszkafdcow)

Wyszczegolnienie Ogdtem 500 Ponizej Wies
Razem 499-200 | 199-100 99-20
1 wigcej 20

na 1 osobe ekwiwa-
| 16 922 19 447 21126 20 241 19 569 18 186 16 288 13 227
entna

wskaznik dochodu 100 1149 148,5 119,6 115,6 107,5 96,3 78,2

Zridto: GUS (2015): Dochody i warnnki $ycia ludnosci Polski (raport 3 badania EU-SILC 2014), Warszawa.

Istotna informacje¢ dotyczaca poziomu zycia ludnosci niesie wielko§¢ dochodu do dyspozycji
w poszczegdlnych gospodarstwach domowych w zaleznosci od liczny oséb. Tak jak bylo do przewidzenia,
im wigksze gospodarstwo domowe tym mniejsze przecigtne dochody do dyspozycji. Najliczniejsze gospo-
darstwa majgq mniej niz polowe przeci¢tnych dochodéw do dyspozycji w poréwnaniu z gospodarstwami
jednoosobowymi. Poréwnanie dochod6éw na przestrzeni lat pozwala zauwazy¢, ze w gospodatrstwach do-
mowych 5- i 6-osobowych na przestrzeni lat 2011-2014 dochody te przyrosty zaledwie o 800 zl, podczas
gdy w mniejszych gospodarstwach domowych w tym czasie przyrost wynidst 3 tys. zt (1-osobowe)
129 tys. zt (2-osobowe). Znaczacy spadek dochodéw ekwiwalentnych wraz z rosnaca liczba oséb w go-

spodarstwie moze stanowic istotny czynnik demograficzny, ograniczajacy rozrodczosé.

Tabela 3. Przecigtne roczne dochody do dyspozycji wedtug liczby oséb

Tlos¢ oséb
Wyszczegolnienie Ogdtem
1 2 3 4 5 6 1 wigcej
na 1 osobe ekwiwa-
16 922 23 636 22 560 18 316 15 667 12 505 10 545
lentng
wskaznik dochodu 100 139,7 1333 108,2 92,6 73,9 62,3

Zrédlo: GUS (2015): Dochody i warnnki $ycia ludnosci Polski (raport 3 badania EU-SILC 2014), Warszawa.

Ocena nieréwnosci spotecznych w gospodarstwach domowych wymaga odpowiedzenia sobie
na pytanie, czy radzq sobie one z nieoczekiwanymi wydatkami. Przeprowadzona analiza pozwala zauwa-
zy¢, ze ponad polowa nie ma mozliwosci pokrycia z wlasnych $rodkéw nieoczekiwanego wydatku w wy-
sokosci 1050 z1. Blisko co ésme gospodarstwo domowe przy aktualnym dochodzie z wielka trudnoscia,
a blisko co piate z trudnoscia, ma mozliwo$¢ ,,wigzania kofica z koficem”. Tylko co setne gospodarstwo
domowe bardzo latwo, a co czternaste fatwo sobie z tym radzi. Najtrudniejsza sytuacja wystepuje wsrod
utrzymujacych si¢ z niezarobkowych zrédet oraz rencistéw, najlatwiejsza u pracujacych na wlasny rachu-
nek i rolnikéw. W ostatniej grupie sytuacja sukcesywnie ulega poprawie w okresie po wstapieniu do Unii

Europejskiej.
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Tabela 4. Subiektywna ocena sytuacji finansowej gospodarstw domowych wedtug grup spoteczno-

ekonomicznych
Gospodarstwa domowe
o Ogo- Pracujacych Utrzymujacych
Wyszczegolnienie Pracow- Rolni- Eme- | Renci-
lem na wlasny sie z niezarob-
nikéw kéw rytow | stow
rachunek kowych zrédet

Gospodarstwa domowe
deklarujace brak mozli-
wosci pokrycia z wla-

. 50,7 452 36,0 30,1 55,1 78,9 85,4
snych $rodkéw nieocze-
kiwanego wydatku
w wysokosci 1050 zt.
7. wielka trudnoscia ,,wia-

12,1 9,0 6,1 6,6 121 259 42,0
73 koniec z koficem”
Z. trudnoscia ,,wiaza
18,9 16,8 16,0 11,6 224 27,9 21,4

koniec z koficem”

Zridlo: GUS (2015): Dochody i warnnki $ycia lndnosci Polski (raport 3 badania EU-SILC 2014), Warszawa.

Analiza subiektywnej oceny sytuacji finansowej pomiedzy wsiq a miastem wypada nieco korzyst-

niej dla miast, jednak réznice te wynosza zaledwie 4 punkty procentowe. Za wyjatkiem najwickszych miast,

sytuacja w zakresie subiektywnego zaspokojenia potrzeb nie wyglada korzystnie. Podczas gdy 15% miesz-

kancéw metropolii okresla, ze tatwo lub bardzo tatwo jest w stanie zrealizowac potrzeby, na wsi odsetek

ten nie przekracza 5,4%.

Tabela 5. Subiektywna ocena sytuacji finansowej gospodarstw domowych wedlug klasy miejscowosci

Miasta (w tys. mieszkafncow)
Wyszczegolnienie 500 Ponizej Wies
Razem 499-200 | 199-100 99-20
1 wiecej 20

Gospodarstwa domowe dekla-
rujace brak mozliwosci pokry-
cia z wlasnych srodkow nieo- 49,3 41,6 475 522 51,7 52,9 53,3
czekiwanego wydatku w wyso-
kosci 1050 z1.
7. wielka trudnoscia ,,wigza

12,0 12,4 11,9 11,7 11,4 13,0 12,4
koniec z koficem”
7. trudnoscia ,,wiaza koniec z

17,6 14,2 15,9 15,8 19,9 20,1 21,5
koficem”

Zrédlo: GUS (2015): Dochody i warnnki $ycia ludnosci Polski (raport 3 badania EU-SILC 2014), Warszawa.
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Mimo ze gospodarstwa domowe os6b samotnych posiadaja relatywnie najwyzsze dochody per ca-
pita, to ich mozliwo$ci zaspokojenia nieoczekiwanych potrzeb sa relatywnie najnizsze. Blisko 2/3 z nich
deklaruje brak ich pokrycia. Relatywnie w najkorzystniejszej sytuacji sa gospodarstwa dwuosobowe. To one
najczesciej wskazuja na tatwe lub bardzo tatwe mozliwosci ,,wigzania kofca z koncem”. Co interesujace
najmniej liczne gospodarstwa domowe cz¢Sciej skarza sie na trudnosci z realizacja potrzeb niz te najlicz-
niejsze, ale jednoczesnie czesciej okreSlaja, ze ich aktualne dochody pozwalaja z tatwoscig zaspokoié

potrzeby. Mozna zatem wskaza¢ na istotng polaryzacje tej grupy.

Tabela 6. Subiektywna ocena sytuacji finansowej gospodarstw domowych wedtug liczebnosci

gospodarstwa domowego

Ilo$¢ osob
Wyszczegolnienie 6
1 2 3 4 5
1 wigcej

Gospodarstwa domowe deklarujace brak
mozliwosci pokrycia z wlasnych $rod-

62,9 454 46,4 46,6 49,1 51,4
kow nieoczekiwanego wydatku w wyso-
kosci 1050 z1.
Z. wielka trudnoscia ,,wiaza koniec

18,8 10,4 9,8 8,3 12,1 11,3
z konicem”
Z. trudnoscia ,,wiaza koniec z koficem” 21,0 17,6 15,9 19,6 20,8 222

Zrédto: GUS (2015): Dochody i warnnki $ycia ludnosci Polski (raport 3 badania EU-SILC 2014), Warszawa.

Dla oceny poziom u nieréwnosci spoleczno-ekonomicznych gospodarstw domowych w Polsce
konieczne jest okreslenie zasiggu ubdstwa. Z badan GUS wynika, ze dla Polski wynosi ono 17%
(po uwzglednieniu transferéw spotecznych). Granica ubdstwa dla gospodarstwa jednoosobowego wynosi
19 439 z1, za$ dla gospodarstwa skltadajacego si¢ z 2 oséb dorostych i dwéjki dzieci wynosi 28 223 zi.
Najwyzszy wskaznik ubdstwa jest zauwazalny wsréd oséb mlodych 0-17 lat (22,3%) i wraz z wiekiem
spada (wsréd grupy 65+ wynosi 11,7%). Jest to zastanawiajace, ze w grupie nieprodukcyjnej sytuacja eko-
nomiczna jest korzystniejsza niz w grupach produkeyjnych. W nieco korzystniejszej sytuacji sa kobiety
(16,8%) niz mezczyzni (17,2%). Warto jednak zaznaczy¢, ze chociaz wskazniki nie wskazuja na feminizacje
ub6stwa, to wiele badad (por. R.Lister, C. Ward) sugeruje, ze sytuacja kobiet jest gorsza, co wynika z nie-
réwnej dystrybucji dochodéw. Relatywnie najtrudniejsza sytuacja w zakresie ubdstwa jest w gospodar-
stwach najliczniejszych — co trzecie z nich zyje ponizej progu ubdstwa. Warto zauwazy¢, ze brak dziecka
relatywnie poprawia sytuacje ckonomiczng gospodarstwa domowego. Zaledwie 13,0% Zyje ponizej progu
biedy. Warto zauwazy¢, ze zasieg ubdstwa istotnie wzrasta, gdy nie zostang wzigte pod uwage transfery
spoteczne. W sytuacji braku ogétu transferéw spolecznych wskaznik zagrozenia wzrasta do 43,7% (wsrod

kobiet do 45,5%, mezczyzn 41,9%).
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Wykres 1. Wskaznik zagrozenia ubéstwem po uwzglednieniu transferé6w socjalnych wedtug
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Zrédlo: GUS (2015): Dochody i warnnki $ycia ludnosci Polski (raport 3 badania EU-SILC 2014), Warszawa.

O wysokim zréznicowaniu spoleczenistwa polskiego swiadczy wysoki wskaznik Giniego, ktéry wynosi
30,8%. Jest on niewiele nizszy niz w UE28. Najwyzsze zréznicowanie dochoddéw notowane jest na Yotwie
(35,5%), najnizsze za$ na Stowenii (25,0%). Trudno jednak jednoznacznie ocenié, jaki wskaznik zréznico-
wania bylby najkorzystniejszy. Z jednej strony brak zréznicowant moze zniecheca¢ do aktywizacji i popra-
wy wlasnej pozycji, z drugiej strony wysoka polaryzacja moze sprzyja¢ powstawaniu postaw roszczenio-
wych 1 wzrostu oczekiwan wyréwnywania dochodéw.

Chociaz rozklad dochodéw nie moze by¢ wylacznym wskaznikiem informujacym o sytuacji spo-
teczno-ekonomicznej ludnodci, moze by¢ traktowany jako czynnik sygnalizujacy jej aktualna sytuacje. Bez
wglebiania si¢ w skompilowane konstrukcje psychologiczne jednostek pozwala w duzym stopniu okresli¢

mozliwosci zaspokojenia potrzeb, a przez to w czytelny sposéb informuje o ich deprywacii.

Stawomir Kalinowski
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7. Ogdlna ocena sytuacji gospodarczo-spotecznej Polski u progu 2016 roku

Probujac w oparciu o przedstawione tu analizy dokona¢ syntetycznej charakterystyki gospodarki z jaka
Polska wkracza w 2016 r. przede wszystkim nalezy wskazac na generalnie rzecz biorac korzystny przebieg
proceséw gospodarczych i spolecznych w 2015 roku oraz na fakt, Ze stan naszej gospodarki w koncu
2015, stanowi w zasadzie bardzo dobry punkt wyjscia dla korzystnego przebiegu proceséw gospodarczych
takze w 2016 roku. Wlasciwie we wszystkich poddanych tu analizie sferach, w $wietle syntetycznych
wskaznikéw makroekonomicznych, ocena stanu polskiej gospodarki na koniec minionego roku moze by¢
oceniona jak dobra . Dotyczy to ksztaltowania si¢ zjawisk sfery realnej, w szczegdlnosdci poziomu aktyw-
nosci gospodarczej a takze podstawowych agregatéw makroekonomicznych takich jak konsumpcja, inwe-
stycje 1 wymiana zagraniczna. Zaréwno z ekonomicznego jak i spolecznego punktu widzenia za wazny
wyraz korzystnej sytuacji sfery realnej mozna takze uznaé poprawianie si¢ sytuacji na rynku pracy. Tym
korzystnym zjawiskom w sferze realnej towarzyszy zachowanie réwnowagi gospodarczej w sferze finan-
sowej 1 to zardwno w odniesieniu do zjawisk pienigznych, jak i funkcjonowania sektora finansowego
w jego najwazniejszych wymiarach: finanséw publicznych, sektora bankowego 1 rynku kapitalowego.

Generalnie pozytywna ocena stanu polskiej gospodarki jaka wyltania si¢ z tej charakterystyki musi
jednak ulec zniuansowaniu po przyjrzeniu si¢ bardziej szczegélowym proporcjom i zjawiskom gospodar-
czym. W odniesieniu do zjawisk sfery realnej i poziomu aktywnosci gospodarczej dotyczy to w szczegdl-
nosci niepelnego wykorzystania potencjalu rozwojowego gospodarki, zmniejszajacego si¢ optymizmu
przedsigbiorcéw oraz niekiedy bardzo powaznego zréznicowania sytuacji gospodarczej w poszczegélnych
sektorach i regionach kraju. W odniesieniu do problematyki zatrudnienia i rynku pracy réwniez okazuje
sig, ze przy ogélnej poprawie sytuacji na tym rynku wystepuje znaczne zrdznicowanie, by nie powiedzie¢
dysproporcje, w sytuacji réznych grup zatrudnionych i miedzy poszczegdlnymi regionami kraju. Réwno-
cze$nie optymistyczna ocena sytuacji zatrudnieniowej musi ulec ostabieniu po uswiadomieniu sobie,
ze w znacznej mierze zawdzigczamy ja nie odpowiednio wysokiemu poziomowi aktywnosci gospodarczej
a raczej nasilonymi w ostatnich latach procesami emigracji zarobkowe;.

Takze w sferze finansowej réwnowaga osiagnieta w koncu 2015 r. nie we wszystkich aspektach
wydaje si¢ mie¢ trwale i stabilne podstawy. W szczegdlnosci dotyczy to sektora bankowego i rynkéw kapi-
tatowych,, ktére mimo generalnie korzystnych wynikéw wydaja si¢ by¢ szczegdlnie wrazliwe na ewentual-
ne zmiany zewnetrzne 1 instytucjonalne 1 ktére moga w pewnym momencie sta¢ si¢ hamulcem rozwoju
sfery realnej. Rowniez réwnowaga osiagnigta w sferze finanséw publicznych wydaje si¢ by¢ niepewna.
Z jednej strony wynika to z tego, ze w znacznym stopniu zawdzi¢czamy ja jednorazowej operacji ,,ksiego-
wej”, jaka bylo przesunigcie srodkéw z OFE do FUS a nierozwigzany pozostaje problem strukturalnego
deficytu ubezpieczen spolecznych. Z drugiej strony réwnowadze finanséw publicznych w przysztosci
moga zagrazaé niektére z zamierzenl projektowanych przez nowa ekipe rzadzaca. W odniesieniu do sfery
finansowej wzglednie najlepiej przedstawia si¢ sytuacja na rynku pieni¢znym, jednak i tutaj nie mozna
zapomina¢ o zagrozeniu jakie dla naszej gospodarki moze stanowi¢ utrzymujaca si¢ i przeksztalcajaca

W ,,z13” odmiang deflacja.
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W sumie sytuacj¢ gospodarcza Polski charakteryzuje swoisty rozdzwick miedzy bardzo korzystnie
ksztattujacymi si¢ ogélnymi wskaznikami makroekonomicznymi a zagrozeniami i nierbwnowagami poja-
wiajacymi si¢ w poszczegolnych sektorach, na poszczegdlnych rynkach i na niektérych obszarach kraju.
To zréznicowanie konkretnych sytuacji z jakimi spotykam si¢ w doswiadczeniach indywidualnych w bar-
dzo wyrazny sposob przeklada si¢ na sytuacje spoteczna, ktéra najogélniej réwniez mozna scharakteryzo-
waé jako nienajgorsza a przynajmniej poprawiajaca si¢ w Swietle wielko$ci przecig¢tnych, przy réwnocze-
snym utrzymywaniu si¢ znacznego zakresu biedy i wykluczenia oraz ciagle bardzo wysokich dyspropor-
cjach dochodowych. W rezultacie opisana tu sytuacja prowadzi do do§¢ powszechnie zauwazanego rozej-
$cia si¢ bardzo krytycznego spolecznego odczucia obecnej sytuacji gospodarczej z niemniej pozytywna
oceny tej sytuacji formutowang przez opierajace si¢ na przecigtnych wielkosciach makroekonomicznych
opiniotwoéreze §rodowiska ekonomiczne.

Janusz J. Tomidajewicz
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8. Sytuacja spoteczno-gospodarcza w Wielkopolsce

Na tle sytuacji w Polsce, Wielkopolska charakteryzuje si¢ wzglednie korzystnymi wskaznikami sytuaciji
gospodarczej 1 spolecznej. Dotyczy to zaréwno ksztaltowania si¢ aktywnos$ci gospodarczej, jak 1 podsta-
wowych wielkosci okreslajacych sytuacje spoteczna. Stan gospodarki Wielkopolski w IV kwartale i w kon-
cu 2015 roku charakteryzujemy tu gléwnie poprzez dane okredlajace wielkosci odnotowane na koniec
grudnia, z uwzglednieniem zmian jakie nastapily w calym minionym roku, za§ tam gdzie to mozliwe —
takze tendencji odnotowanych w IV kwartale.

Charakteryzujac sytuacje gospodarcza Wielkopolski za podstawowy miernik aktywno$ci gospo-
darczej przyjmujemy ksztaltowanie si¢ liczby podmiotéw gospodarczych w rejestrze REGON oraz wiel-
kosci zatrudnienia. W konicu grudnia 2015 r. bylo w Wielkopolsce 409,9 tys. podmiotéw gospodarki naro-
dowej, a ich liczba wzrosta o 5,4 tys. (tj. o 1,35%) w poréwnaniu z koficem poprzedniego roku (Wielko-
polska znalazta si¢ na wysokim 6. miejscu w rankingu wojewddztw o najwyzszym procentowym przyro-
$cie). W 2015 r. utrzymal si¢ wzrost przecigtnego miesigcznego zatrudnienia w wielkopolskich przedsie-
biorstwach. W rezultacie w grudniu 2015 r. w Wielkopolsce przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsie-
biorstw wyniosto 668,9 tys. oséb i wzrosto o 3,0% w stosunku do grudnia poprzedniego roku (podczas
gdy wzrost w Polsce w analogicznym okresie to 1,4%).

Innym istotnym wskaznikiem aktywnosci gospodarczej w Wielkopolsce jest wielko§é produkeji
sprzedanej przemystu, ktéra osiagneta w calym 2015 r. poziom 140,1 mld zt (w cenach biezacych) i byta
wigksza 0 3,9% (w cenach stalych) niz w 2014 r. Do tego wzrostu w skali roku przyczynila si¢ wzglednie
mala sezonowa tendencja spadkowa produkcji sprzedanej przemystu w IV kwartale 2015 r. (odnotowano
w ostatnim kwartale 2015 r. zmniejszenie wynoszace 3,0% w cenach stalych, podczas gdy w analogicznym
kwartale 2014 r. wyniosto ono az 14,2%). Nastepstwem poprawy sytuacji przemystu bylo zwigkszenie
w 2015 r. wydajnosci pracy w przemysle regionu (mierzonej produkeja sprzedang na 1 zatrudnionego)
0 13,2% (w cenach statych) w stosunku do roku poprzedniego, ktore osiagneto w grudniu 2015 r. warto$é
39,9 tys. zl, przy wzroscie zatrudnienia w przemysle w 2015 r. o 3,2% i przecigtnego miesigcznego wyna-
grodzenia brutto o 4,1%.

Przechodzac do charakterystyki sytuacji spolecznej w regionie za gléwne charakteryzujace ja
mierniki przyjmiemy tu dane o ksztaltowaniu si¢ wynagrodzed i bezrobocia. Jak wskazuja dane GUS
w grudniu 2015 r. w Wielkopolsce przecigtne miesigczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsie-
biorstw osiagneto 3906,91 zt, natomiast w skali roku przyrost wynagrodzenia w wielkopolskich przedsie-
biorstwach wyniést 3,0%.

Stopa bezrobocia rejestrowanego stanowila w konicu 2015 r. w Wielkopolsce 6,2%, co oznacza
poprawe sytuacji o 1,4 p. proc. w skali roku (z kolei stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce uksztatto-
wala si¢ na poziomie 9,8%). W rankingu wojewddztw z najnizsza stopa bezrobocia Wielkopolska zajeta
pierwsze miejsce (przed wojewodztwami: §laskim, matopolskim i mazowieckim). Zestawienie poszczegol-

nych subregionéw Wielkopolski wedlug stopy bezrobocia pokazuje zréznicowanie przestrzenne — na ko-
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niec 2015 r. migdzy subregionem z najwyzsza stopa — konifiskim (11,1%) oraz subregionem z najlepsza
sytuacja — m. Poznan (2,4%) wystapilo 8,7 p. proc. réznicy. W skali roku odnotowano zmniejszenie stopy
bezrobocia we wszystkich subregionach, przy czym najbardziej w subregionie pilskim (o 3,0 p. proc.).

W koticu 2015 r. w Wielkopolsce bylo zarejestrowanych 93,3 tys. bezrobotnych, co oznacza spa-
dek liczby bezrobotnych o 23,1 tys. oséb w skali roku (4. o 19,8%), na ktéry sklada si¢ spadek liczby bez-
robotnych kobiet o 12,0 tys. oraz me¢zczyzn o 11,1 tys. oséb. Kobiety przewazaja w strukturze bezrobot-
nych w Wielkopolsce i stanowily w koficu 2015 r. 57,7% zarejestrowanych bezrobotnych (Srednia udzialu
kobiet w skali kraju byla nizsza i wyniosta 52,2%).

W koticu 2015 r. najbardziej liczna grupe w populacji bezrobotnych w Wielkopolsce stanowili
dlugotrwale bezrobotni (49,1%), jednak ich udzial w skali roku zmniejszyt si¢ o 2,6 p. proc. Réwniez
zmniejszyl si¢ udzial bezrobotnych w wieku ponizej 25 roku zycia (o 1,1 p. proc. do 16,7%). Wzrost
udziatu w strukturze bezrobotnych dotyczyt bezrobotnych w wieku powyzej 50 roku zycia (o 1,9 p. proc.
do 26,3%), jednak podobnie tutaj — tak jak przy wczesniej wyrdznionych grupach bezrobotnych — skala
bezrobocia nie jest niepokojaca z uwagi na zmniejszenie liczby ogétu zarejestrowanych bezrobotnych
w 2015 1.

Marek Urbaniak
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